ODLOCITEV, KAM INVESTIRATI NI VEDNO
LAHKA, VENDAR VAM JO LAHKO
POENOSTAVIMO!!
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Trdinova 4, Ljubljana 080 26 33
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NALOZBENO PRIPOROCILO
NFD TOP4

Zbir perspektivnih podskladov
Krovnega sklada NFD
za 2010

Indeks Graf donosnosti za izbrane 4 podsklade Krovnega sklada NFD in NFD TOP4,

v obdobju od 1.3. 2009 do 1.3. 2010.
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80 NFD TOP4 je sestavljena paleta 4 podskladov, kjer vsak predstavlja 25% delezZ v paleti .
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NFD Finance

podsklad Krovnega sklada NFD

NAPOVED ZA 2010:

1 - Dobro poslovanje finan¢nega sektorja

ostro znizZevanje stroskov poslovanja, povecanje
dobicka

2 - Nadaljna konsolidacija v panogi

prevzemi povecujejo trine deleZe bank, posredno
povecanje dohodka bank in visji dobicek

3 - Obrat na kapitalskih trgih

potencial za nadaljno rast panoge, ki je v preteklosti
beleZila najvecje padce
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Vir : NFD Finance mesecno porocilo, 26.2.2010; www.nfd.si



NFD IT

podsklad Krovnega sklada NFD
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NAPOVED ZA 2010:

1 - IT panoga po krizi odli¢no pozicionirana

Vecinoma polponoma nezadolZena, v bilancah
razpolagajo z velikimi kolicinami denarja.

2 - Nadaljevanje posodobitve IT v podjetjih

Velika vlaganja v IT tehnologjo v vseh svetovnih
gospodarstvih.

3 - Obrat na kapitalskih trgih

Mocnejsi porast panog, ki so bile v preteklih letih pri
investitorjih nepopularne (IT zaradi dot.com baloncka
leta 2000), nadaljevanje konsolidacij v panogi

Podsklad Benchmark*
Odzacetka  -18,15% -0,91%
Tekoce leto 2,27% -0,04%

GIBANJE VEP (v EUR)
12 mesecev 42 46% 34,19%
Jomesecev  -2745% -17,48%
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Vir : NFD IT mesecno porocilo, 26.2.2010; www.nfd.si



NFD Novi trgi

podsklad Krovnega sklada NFD
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NAPOVED ZA 2010 :

1 - Gospodarska rast

DrZave v razvoju bodo Se dobro desetletje imele vecjo
gospodarsko rast kot razvite drZave, kar je temeljni

dejavnik dolgorocne rasti delniskih trgov.

2 - Razprsitev tveganja
DrZave v razvoju niso homogena skupina, temvec
skupek drzav, ki se hitro pribliZuejo razvitim, vsaka ima
svoje notranje ekonomsko-politicne posebnostmi.

3 - Pricakovana donosnost

Z okrevanjem svetovnega gospodarstva so delniski trgi
drZav v razvoju zrasli za 70% - 75%, merjeno z
relevantnim indeksom MSCI Emerging markets v evrih.

Podsklad Benchmark®

GIBANJE VEP (v EUR)
0d zacetka 4,02% 11,98%
Tekoce leto 147% -0,38%
12 mesecev 10,50% 13 49%
36 mesecev -1,07% -3,67%
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Vir : NFD Novi trgi mesecno porocilo, 26.2.2010; www.nfd.si



NFD Evro/Amerika

podsklad Krovnega sklada NFD

NAPOVED ZA 2010:

1 - Kazalci poslovanja na razvitih trgih se izboljSujejo

Po zadnji objavi cetrtletnih rezultatov je zaznati rast
prodaje, bruto marZe se popravljajo, in s tem popravljajo
dobicki.

2 - Stabilizacija na kapitalskih trgih

Kapitalski trgi so se v letu 2009 stabilizirali. Moznost rasti je
verjetna vendar je vezana na okrevanje gospodarstva.

630 7 3 - NFD Evro/Amerika

6,00 - Nadpovprecni donosi podsklada NFD Evro/Amerika: sklad

je v casu krize posloval bolje od primerjalnih indeksov.
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Vir : NFD Evro/Amerika mesecno porocilo, 26.2.2010; www.nfd.si





